
1

今、ウォール街の株の運用者たちからは、
「どっちが大統領になっても株は買いだ！大
統領が決まれば、人気取りに好都合なコロ
ナ禍を利用した財政出動の法案が提出さ
れるだろう。また、FRBも議会もどんどん金
融緩和をやるだろう。われわれはまだ不況の
最中におり、パンデミックが続く限り、株は買
いだ」という強気の声が聞かれるという。

ただし、「大統領がいつ決まるか？」が問題
で、それまでは不確実性の高い乱高下相
場が続くというのが筆者の見立てである。



「巨大ITの規制強化を」 米下院が報告書、分割も提言
（10月7日 日経新聞）

米議会下院の司法委員会は6日、グーグルやフェイスブックなど巨大IT
（情報技術）企業に対する反トラスト法（独占禁止法）調査の報告
書をまとめた。デジタル市場で圧倒的な支配力を使って競合を排除して
いると指摘し、分割を含む規制の強化を求めた。

報告書は反トラスト法を担う小委員会の野党・民主党議員がまとめた。
与党・共和党は賛同せず、法的拘束力もないため、すぐには規制強化
につながらない。ただ11月の大統領選と上下両院の選挙の結果次第
で、報告書をたたき台とする議論が進む可能性もある。

報告書はグーグルとフェイスブック、アップル、アマゾン・ドット・コムの4社
に独禁法違反の行為がないか調べた。各社が市場を独占し、他社の参
入を防いだり中小企業に不当な条件を強いたりしていると主張した。「大
きすぎる支配力は適切な監視と（法律の）執行で抑えなければいけな
い」と結論づけた。
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ハイテク株に高まる不安、バイデン増税案が直撃か - WSJ

バイデン氏の増税案により、IT、通信サービス、一般消費財セク
ターでは2桁台の減益が見込まれる。アップルやマイクロソフト、
グーグル親会社のアルファベット、フェイスブック、アマゾン・ドット・
コムが含まれる。

米司法省が独占禁止法（反トラスト法）違反で、米インターネッ
ト検索最大手のGoogleを提訴する見通しだと、米主要メディア
が28日までに報じた。同省はGoogleが検索サービスで優越的
な地位を利用し、市場競争を阻害していると判断。提訴すれば
1990年代後半の米Microsoftに対する訴訟以来、巨大企業
の独禁法違反を問う大型法廷闘争となる。



楽天証券トウシル
外為市場アウトルック

https://media.rakuten-sec.net/category/ishihara
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今後、貿易戦争が拡大する
と、多国籍IT企業の法人税
問題にまで発展する可能性
がある。株の運用者はそれを
とても心配している。また、ト
ランプ米大統領はアマゾンに
対する課税強化や反トラスト
法（日本の独占禁止法に相
当）違反での提訴を検討し
ていると噂されている。
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6
出所：筆者作成
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出所：筆者作成



8出所：筆者作成



アルファベット（グーグル）の日足と週足
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アマゾンの日足と週足
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2007年以降のS&P500（オレンジ）とGDP（紫）、
企業収益（青）の推移
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出所：リアル・インベストメント・アドバイス



石原順Twitter
https://mobile.twitter.com/ishiharajun
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豪ドル/ドル（日足）途転売買シグナル
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豪ドル/ドル（日足）
新しいDVDに搭載！？

14出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ドル/円（日足）

15出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ユーロ/円（日足）

16出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ポンド/円（日足）

17出所：楽天MT4・石原順インディケーター



NZドル/円（日足）

18出所：楽天MT4・石原順インディケーター



トルコリラ/円（日足）

19出所：楽天MT4・石原順インディケーター



来年のダボス会議のテーマは「グレート・リセット」
資本主義の「リセット」議論を WEFシュワブ氏

20https://www.weforum.org/great-reset/

https://www.weforum.org/great-reset/


『2020年代に訪れる大不況』
NY大学のヌリエル・ルービニ教授

「経済のより広範なレベルがデジタルの影響を受ける。何百
万人もの人々が職を失ったり、収入を減らしたりするなか、貧
富の格差はさらに拡大するだろう。

将来のサプライチェーンショックを防ぐために、先進国の企業
は低コスト地域から高コストの国内市場に生産を戻す。

しかし、この傾向は、国内の労働者を助けるのではなく、自
動化・AI化をさらに加速させ、賃金に下押し圧力をかけ、ポ
ピュリズム、ナショナリズム、排外主義の炎をさらにあおるだろ
う」
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ひとつの帝国の寿命の大きなサイクル
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出所：https://www.linkedin.com/pulse/big-cycles-over-last-500-years-ray-dalio

https://www.linkedin.com/pulse/big-cycles-over-last-500-years-ray-dalio


S&P500は過去10年のトレンドラインにタッチ

23出所：ゼロヘッジ

銘柄集中とボラティリティの売りとパッシブ運用
によるインデックス買いの肥大という絶妙の組み
合わせが巻き戻されれば・・

file://///s3/files/inline-images/SPX%20resistance_0.jpg?itok=NQxRmhZ_


連銀のバランスシートとS＆P500の推移
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出所：ゼロヘッジ



S&P500の推移とオンライン取引量
（EトレードとTDアメリトレード）の推移

25出所：ゼロヘッジ



DDTG（デイビー・デイトレーダー・グローバル＝ポートノイ（ツイッターで人気
のデイトレーダー）が主宰するアカウント）の【ロビンフッダーの教義】
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出所：マーク・ファーバー博士の月刊マーケットレポート（パンローリング）
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出所：マーク・ファーバー博士の月刊マーケットレポート（パンローリング）



財政刺激策は第二次世界大戦以来の規模

28出所：ゼロヘッジ



ヘリコプターマネーでM2マネーサプライが記録的な急増
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出所：ゼロヘッジ



大統領選挙年サイクル

30出所：エクイティクロック



米国SPACの資金調達が今年は急増している
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出所：ゼロヘッジ
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シュンペーターは政府から十分な支援を得てしまえば資本主義は停滞すると信じていた。
赤字の増加は経済成長率の低下を促している。

MMTは世界を救うか？米政府支出の累積増加

出所：リアル・インベストメント・アドバイス



赤字の増加は、経済成長率の低下と相関している

33
出所：リアル・インベストメント・アドバイス
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10月20日（火）19時からメルマガ読者限定
フォローアップセミナーを開催します。

資産と負債を両方膨らます「両建て」のねずみ講経済。
ポンジスキームだが、負債は税金かインフレで民間から国

家へ富が移転し、いずれ始末される。
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